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Reflexdes dos fatos e nimeros do agro em agosto/setembro e o que acompanhar em outubro

Na economia mundial e brasileira, segundo o Boletim Focus do Banco Central do Brasil divulgado em 18 de
setembro, espera-se um IPCA de 4,86% (queda mensal) em 2023 e de 3,86% (também queda) em 2024. Para
o indicador de crescimento econémico (PIB), é estimada uma recuperagdo com crescimentos de 2,89% (alta)
para este ano e 1,50% (alta) para o proximo. Enquanto isso, a taxa de cdmbio deve ficar em patamar préximo
de 4,95 (baixa) até o final de 2023 e 5,00 (baixa) ao final de 2024. Ja a Selic foi estimada em 11,75 e 9,00,
respectivamente, para o ano corrente e o posterior, ambas em manutencdo.

No agro mundial e brasileiro, o indicador que mede os precos globais dos alimentos realizado pela FAO
(Organizacdo das NacGes Unidas para a Alimentagdo e Agricultura) foi de 121,4 pontos em agosto,
apresentando uma queda de 2,1% ou 2,6 pontos em comparacao a julho, revertendo a recuperacao observada
no més passado. A retracdo pode ser explicada pelo recuo nos precos dos produtos lacteos, éleos vegetais,
carnes e cereais. No entanto, apesar da queda geral no ultimo grupo, o arroz atingiu o maior valor dos ultimos
15 anos, por conta das restricdes de comercializacdo da india, o maior exportador mundial, depois de uma
guebra de safra no pais. Enquanto isso, apenas o grupo do acucar cresceu no periodo. O adogante teve alta
mensal de 1,3% e anual de 34,1%. Situacdo observados por conta dos impactos do fen6meno climatico El Nifio
com secas e chuvas abaixo da média na india e Tailandia causando incertezas quanto a oferta global.

Na 52 estimativa para a sagra global de grdos em 2023/24, o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA) ampliou a previsdo de oferta do milho em 790 mil t, com a melhora do clima nos Estados Unidos nesta
reta final de safra: estava em 1,213 bilhdo de t em agosto e foi a 1,214 bilhdo agora em setembro. Se
confirmada, a produgdo sera 5,1% superior a de 2022/23. A projegdo americana foi a Unica reajustada entre
os grandes produtores, de 383,83 milhdes de t (agosto) para 384,42 milhGes de t (setembro). China, Brasil e
Argentina seguem com 277,0 (-0,07%), 129,0 (-5,8%) e 54,0 (+ 8,8%) milhOes de t, respectivamente. Resultado
da alta na previsdo para o cereal, os estoques de milho foram também revistos para cima e estdo agora
estimados em 314,0 milhdes de t, alta de 4,85% na comparag¢do com o ciclo passado.

Desde a revisdo pelo USDA, os precos futuros do milho em Chicago registraram queda: o contrato dez/2023
estava cotado em USS 4,838/bushel em 14 de setembro e foi a RS 4,707/bushel em 18 de setembro.

Na soja, o comportamento foi o contrario: revisdo para baixo na estimativa de producdo global, em 1,46 milhdo
de t, estando agora estimada em 401,33 milhdes de t, ainda 8,4% superior ao ciclo passado. Se por um lado o
milho americano fora beneficiado neste relatdrio, na soja, a previsdao veio abaixo do esperado: estava em
114,25 milhGes de t (agosto) e agora foi a 112,84 milhGes de t (setembro). Brasil e Argentina, que ainda estdo
iniciando o plantio da oleaginosa, seguem com 163,0 (+ 4,5%) e 48,0 (+92,0%) milhGes de t, respectivamente.
Do lado dos estoques, o USDA reduziu a previsdo em 160 mil t e espera 119,25 milhdes de t ao final de 2023/24,
alta de 15,8% no comparativo com o ciclo anterior.

Ainda sobre os pregos, as negocia¢gdes em Chicago também cairam para a leguminosa, mesmo com a revisao
para baixo neste relatdrio. No contrato de nov/2023, as negocia¢Bes terminaram 14 de setembro em USS$
13,610/bushel e foram a USS 13,180/bushel na data de fechamento da nossa coluna, em 18 de setembro.

Ja no algoddo, uma boa noticia: apds a revisao da oferta nos Estados Unidos, o Brasil deve ultrapassar os
americanos e se tornar o 32 maior produtor global neste ciclo. No relatério passado, o USDA indicava a
producdo norte americana da pluma em 3,05 milhdes de t e, neste, reduziu para 2,86 milhdes de t (-9,2% em
relacdo ao ultimo ciclo). Como a previsdo para oferta brasileira estd em 3,01 milhGes de t (+ 4,2%), Pode
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ultrapassar os americanos, se confirmado o nosso resultado no campo. Em ambito global, a producgao foi
reajustada para 24,47 milhGes de t (estava em 24,85) e deve fechar 2023/24 com queda de 5,3%. Os estoques,
por sua vez, devem ser 3,5% inferiores, totalizando 19,6 milhGes de t. Apesar da baixa, os precos da pluma na
bolsa de Nova York permaneceram praticamente estaveis nos Gltimos dias. O contrato para dez/2023 estava
em 87 cents/Ib em 14 de setembro e foram a 87,80 cents/Ib em 18/09.

No campo, as condi¢des “boas” + “6timas” das lavouras norte-americanas em 17 de setembro estavam: no
milho em 51% (2022: 52%); soja em 52% (2022: 55%); e algoddao em 29% (2022: 33%). O relatério também
mostrou que as colheitas ja foram iniciadas e, na mesma data, registram o seguinte progresso: 9,0% no milho
(média das ultimas 5 safras: 7,0%); 5,0% na soja (média das ultimas 5: 4,0%); e 9,0% no algod3do (média: 10,0%).

No Brasil, em setembro, foi divulgado o 122 e ultimo relatério da Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) para a safra 2022/23 de grdos. A producio foi novamente ampliada, dessa vez para 322,75 milhdes
det, alta de 18,4% em relacdo a temporada anterior (272,64 milhdes de t). O milho obteve um aumento anual
expressivo de 16,6%, um total de 131,85 milhdes de t. Destes, 27,37 milhdes de t sdo provenientes da 12 safra
(+9,4%), 102,16 milhdes de t da 22 (+18,9%) e 2,33 milhdes de t da 32 safra (+5,3%). A soja, por sua vez,
continua sendo a principal cultura a impactar no volume total, com 154,62 milhGes de t (+23,2%). Ja a
producdo do algoddo em pluma, foi projetada em 3,15 milhdes de t (+23,3%).

A area utilizada para os graos na safra 2022/23 foi de 78,50 milhdes de ha (+5,3%). Desse total, as culturas de
inverno utilizaram 4,22 milhdes de ha (+11,2%), enquanto a producdo foi estimada em 12,67 milhdes de t
(+2,1%). A média da produtividade desses cultivos caiu 8,2% em relacdo ao ciclo passado, ficando em 3,0 kg/ha
devido aos efeitos do El Nifio, caracterizado pela abundancia de chuvas e aumento de temperatura na regiao
Sul. Segundo a Companbhia, a canola foi a cultura que mais retraiu em produtividade (-28,2%), seguida pelo
trigo (-8,3%). No entanto, em ambos os casos a produgdo registrada é maior que ao ciclo passado: 103,4 mil t
(+7,5%) e 10,82 milhGes de t (+2,5%), respectivamente, por conta da drea plantada significativamente maior.

A Conab também divulgou as perspectivas para a safra 2023/24 de graos, que estd comecando. O 6rgdo estima
uma produgado de 319,5 milhGes de t, queda de 1,0%. A soja deve produzir 162,4 milhdes de t (+ 5,1%), o milho
119,8 milhdes de t (-16,1%) e o algoddao em pluma 2,98 milhdes de t (- 5,6%). A queda na produgdo total é
esperada em virtude do grande resultado adquirido na safra 2022/23 (bem acima do que era esperado), bem
como de provaveis impactos do clima e do El Nifio na producgdo brasileira.

Em relacdo a area cultivada, ao todo, os agricultores brasileiros devem semear 78,9 milhGes de ha, alta de
0,5% no comparativo com o ciclo passado. Destes, serdo 45,3 milhGes de ha para a soja (+2,8%), 21,2 milhdes
de ha no milho (-4,8%) e 1,69 para o algodao (+2,0%). A redugdo na area de milho advém tanto do cereal
cultivado em 12 safra (4,2 milhdes de ha | - 5,4%) como no milho safrinha (16,4 milhdes de ha | -4,8%).

As exportacdes do agronegdcio brasileiro cresceram 6,6% em agosto, alcancando um novo recorde de US
15,63 bilhdes, sendo responsdveis por 50,4% de tudo o que foi exportado pelo pais. Embora os pregos
internacionais dos alimentos tenham registrado queda no periodo (-10,9%), esse cenario foi resultado do
maior volume negociado (+19,7%), principalmente por conta da grande safra de grdos colhida em 22/23. O
Brasil vem conquistando participacdo no mercado mundial.

Dentre os principais setores que contribuiram com nesses numeros destaca-se, em primeiro lugar, o
“complexo soja”, que continua na lideranga com USS 5,59 bilhdes (+12,2%) e representac¢3o de 35,7% do valor
total exportado. E notavel a ampliacdo da participacdo chinesa nas vendas da soja em grdos (+15,6% em
relacdo a 2022). Diante disso, a cada 4 graos de soja exportados pelo Brasil, 3 sdo enviados para o pais asiatico.
Em segundo lugar, os “cereais, farinha e preparagdes” atingiram o patamar mais alto da série historica, com
USS 2,39 bilhdes ou 9,69 milhdes de t comercializadas no uUltimo més. Nesse setor, o milho se destaca
participando de 90% do total, isso porque a grande safra recorde em 22/23 resultou em embarques também
recordes.

O setor das “carnes” ocupou o terceiro lugar na lista, com USS 2,06 bilhdes exportados em agosto. Na carne
bovina, os embarques totalizaram USS 941,05 (-30,6%). J& a carne de frango alcangou USS 815,65 (-9,4%), e a
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suina USS$ 250,89 (-5,8%). Em seguida, o “complexo sucroalcooleiro” preencheu o quarto lugar com USS$ 1,95
bilhGes (+38,1%). Foi o Unico setor a apontar elevacdo nos precos, puxado pela alta do agucar diante das
incertezas na oferta internacional e aliado a boa safra brasileira. Por fim, a quinta posicdo foi dos “produtos
florestais”, exportando USS 1,10 bilhdo (-21,6%) com protagonismo da celulose que representa quase metade
do total.

Nas importacdes, o Brasil comprou USS 1,46 bilhdo em produtos do agronegdcio em agosto (-13,0%). Assim,
a balanca comercial foi positiva em USS 14,16 bilhdes (+9,2%). De janeiro a agosto, as exporta¢cdes somaram
USS 112,68 bilhdes, 4,2% acima do observado no ano anterior.

Na atualizacdo mensal do Valor Bruto da Produgdo (VBP) Agropecuaria, o Ministério da Agricultura, Pecuaria
e Abastecimento (Mapa) trouxe o nimero de RS 1,142 trilhdo em 2023, frente ao RS 1,135 trilhdo estimado
em agosto. O valor é 2,4% ou RS 27 milhdes maior em relacdo ao obtido em 2022 (RS 1,115 trilhdo). As lavouras
devem entregar um montante financeiro de RS 804,3 bilhdes com crescimento de 4,2%, e a pecudria deve
faturar RS 338,3 bilhdes, um recuo de 1,6% frente ao ano anterior. O recorde na producdo de grios, precos
dos produtos e exportacdes sdo os principais aspectos que resultaram nesse cenario. Os 5 principais produtos
que participam do valor total sdo: soja (41,0%), milho (17,7%), cana-de-agucar (13,2%), café (6,0%) e algodao
(3,8%). Além disso, diversos produtos tiveram recordes do VBP em 2023, desde o inicio do célculo ha mais de
30 anos, sdo eles: amendoim, cana-de-acucar, feijdo, laranja, mandioca, milho, tomate, entre outros.

O fendbmeno climatico El Nifio tem 95% de chance de se estender entre janeiro e marco de 2024, segundo o
Centro de Previsdo Climatica (CPC) dos Estados Unidos. Condi¢cdes mais extremas podem ser desencadeadas,
como: incéndios florestais, ciclones tropicais e secas prolongadas. Os impactos se estendem globalmente,
provocando maior impacto em mercados emergentes que sdo mais suscetiveis a flutuagcdes nos precos de
alimentos e energia. Além disso, a préxima estacdo de crescimento agricola no Hemisfério Sul, incluindo areas
na Africa do Sul, sudeste asiatico, Australia e Brasil, pode ser afetada pelo fortalecimento do El Nifio,
especialmente devido ao clima mais seco e quente do que o normal.

Ainda sobre o El Nifio, a alteragdo no regime de chuvas causado pelo fenbmeno pode impactar a logistica de
embarques de produtos agricolas no Canal do Panama. Em decorréncia da seca, as autoridades planejam
impor restricGes ao trafego de navios durante um ano, o que afetaria as exportagdes dos Estados Unidos,
principalmente de graos, para o mercado asiatico. O Rabobank pontua que os portos do Pacifico se tornardo
alternativas essenciais, e o Brasil surge como um mercado alternativo relevante. A perda de competitividade
dos portos americanos pode aumentar a demanda por graos brasileiros, que tém estoques significativos e
podem se beneficiar da janela de exportagdo de outubro a maio.

No primeiro semestre de 2023, 18,61 milhdes de t de fertilizantes foram entregues ao mercado brasileiro, um
aumento de 2,4% em relacao as 18,18 milhdes de t registrados no mesmo periodo do ano passado, segundo
a Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos (Anda). Mato Grosso foi o estado lider nas entregas,
representando 25,2% do total (4,69 milhdes de t). Em seguida veio o Parana (2,34 milhdes), Goias (2,09
milh&es), Sdo Paulo (1,67 milhdo), Rio Grande do Sul (1,62 milhdo) e Minas Gerais (1,43 milh3o).

Os estoques de suco de laranja no Brasil chegaram a atingir o nivel mais baixo de toda a série histérica, caindo
40,7% em relagdo ao ciclo anterior, totalizando 84,74 mil t, segundo a CitrusBR. Enquanto isso, a produc¢do
esperada para a temporada 2023/24 é de aproximadamente 309,34 milhSes caixas de 40,8 kg, sdo 4,66
milhdes a menos do que o registrado na safra 2022/23, de acordo com o Fundecitrus. O aumento da incidéncia
da doenga do greening no cinturdo citricola de Sdo Paulo e Tridngulo Mineiro é um dos principais fatores que
afetam a produgdo, com um aumento significativo de 24% para mais de 38% em relag3o ao ano anterior. E um
momento delicado para o setor, no qual a unido dos produtores para o0 manejo correto sera determinante
para reducdo da incidéncia.

O agronegdcio brasileiro alcancou um nimero recorde de empregos no segundo trimestre de 2023, com 28,3
milhdes de trabalhadores, representando 26,9% de todas as ocupagbes do pais (+0,8% em relagdo a 2022). O
resultado foi impulsionado pelo crescimento nos agrosservigos (+7,5%) e no segmento de insumos (+6,7%),
relacionado ao desempenho positivo da produgdo agricola. No entanto, a agropecudria viu uma queda de 5%
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na forca de trabalho, principalmente em categorias como "outras lavouras", horticultura, café e cereais na
agricultura, além da criacdo de bovinos e "outros animais" na pecuaria. Esse crescimento no emprego também
se refletiu na formaliza¢cdo e no aumento do nivel de instru¢ao dos trabalhadores no setor.

O setor agro do Brasil é referéncia mundial em logistica reversa de embalagens de defensivos. Nos ultimos 20
anos, essa pratica resultou na redugao de cerca de 1 milhdo de toneladas de emissdes de CO2, o que equivale
a 18,41 mil viagens de caminhdo ao redor do mundo. Em 2022, o segmento destinou corretamente 52,5 mil t
de embalagens vazias, atingindo um total de 700 mil t desde 2002, de acordo com dados do Instituto Nacional
de Processamento de Embalagens Vazias (inpEV).

A Forbes divulgou a lista das 10 maiores cooperativas de producdo agropecudria no pais, com base no
resultado de 2023. Juntas, elas somam faturamento de RS 157 bilhdes. O Top 5 de faturamento é composto
por: 12) Coamo (PR) com RS 28,1 bilhdes; 22) C.Vale (PR) com 22,7 bilhdes; 32) Lar (PR) com RS 22,1 bilhdes;
49) Aurora (SC) com RS 22,0 bilhdes; e em 52) a Comigo (GO) com RS 15,7 bilhdes. Parabéns a forca
cooperativista nacional no agro, nosso reconhecimento pelos grandes resultados.

Concluimos a conjuntura do agro com os precos dos principais produtos do setor. Na soja, considerando a
entrega em cooperativa do estado de S3o Paulo (FOB) em meados de setembro, a cotacdo estava em RS
135,80/sc (60 kg), enquanto o contrato de mar/24 era negociado a RS 124,80/sc. No milho, o preco fisico
estava em RS 54,00/sc e o futuro (B3) em RS 57,55/sc (nov/23) e RS 65,37/sc (mar/24). No algod3do (Base
Esalq), o preco era de RS 133,57/@, uma nova baixa mensal. Outros produtos do agro, segundo o Cepea/Esalq,
estavam cotados em: café ardbica a RS 825,15/sc (60 kg); o trigo Parand em RS 1.064,46/t; a laranja inddstria
(a prazo) em RS 45,58/cx (40,8 kg) e o boi gordo em RS 213,70/ @.

Os cinco fatos do agro para acompanhar em outubro sao:

1. Afase inicial de plantio da safra verdo de grdos 2023/24 no Brasil. Algumas areas ja iniciaram as operacgoes,
mas outubro é marcado por ser o més em que acontece o maior avango da semeadura. Importante olhar
para o clima e os efeitos do El Nifio nesse momento, o qual pode interferir tanto no avango das operacoes,
como no desenvolvimento inicial das culturas. E grande a preocupacdo com a logistica de fertilizantes.

2. Evolugdo da colheita de grdos 2023/24 nos Estados Unidos. O pais norte-americano iniciou as atividades e
em ritmo superior ao das ultimas cinco safras. Vale acompanhar diariamente este progresso, lembrando
gue o clima pode ser decisivo neste final de ciclo (possibilidade de geadas e chegada da neve).

3. As discussdes do Marco Temporal que, caso seja derrubado, poderia ampliar a participagdo das terras
indigenas no Brasil de 14% para 30%, um absurdo impactando de forma direta a produgao agricola nacional.
O projeto que institui a demarcacao ja foi aprovado na Camara e agora avanga no Senado, enquanto o
Supremo Tribunal Federal discute sobre a pauta. Vamos torcer para que o congresso avance nesse assunto
e coloque uma pa de cal neste risco institucional.

4. Asnovas tentativas da Ucrania de escoar a sua producgdo de grdos por corredores alternativos no Mar Negro
apods o término do acordo com a Russia. Alguns testes foram bem-sucedidos e outros navios comegam a
chegar a portos ucranianos. Vamos acompanhar os desdobramentos e se havera alguma reacdo russa.

5. Olhar para o cdmbio, que apds se aproximar dos RS 5 no inicio do més, sofreu uma queda expressiva e esta
agora (data de fechamento da coluna) em torno de RS 4,86. A tendéncia é seguir com queda, o que pode
prejudicar o produtor que ainda ndo vendeu a safra, mas pode beneficiar aqueles que pretendem investir
na 22 safra (compra de insumos).

Marcos Fava Neves é professor Titular (em tempo parcial) das Faculdades de Administra¢do da USP (Ribeirdo
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Preto - SP) da FGV (Sdo Paulo — SP) e da Harven Agribusiness Scholl (Ribeirdo Preto — SP). E especialista em
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videos no Youtube (Marcos Fava Neves).
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