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Expectativas de Mercado

Mediana - agregado
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6,26
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IGPDI (%)

3,98

3,65

3,80

PP

5,50
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5,52
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IGP-M (%)

4,05

3,81

3,81

5,60

554

558
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IPC-Fipe (%)

539

5,52

5,50

5,08

525

525

()

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$)

2,35

2,35

2,33

2,50

2,50

2,49

()

Taxa de cAmbio - média do periodo (R$/US$)

2,29

2,29

2,28

2,44

244

2,44

Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.)

11,00

11,00

11,00

12,00

11,75

11,63

Meta Taxa Selic - média do periodo (%a a )

10,91

10,91

10,91

1178

11,63

11,52

Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB)

34,85

34,04

35,00

35,00

35,00

35,04

PIB (% do crescimento)

0,81

0,52

0,48

1,20

1,10

1,10

Produgcéo Industrial (% do crescimento)

1,53

1,70

1,08

1,70

1,70

1,50

Conta Corrente (US$ Bilhdes)

81,20

81,80

81,20

75,00

75,00

75,00

Balanca Comercial (US$ BilhGes)

2,00

217

241

9,00

8,00

8,50

Invest. Estrangeiro Direto (US$ BilhGes)

60,00

60,00

60,00

5500

55,00

56,00

Precos Administrados (%)

510

5,05

5,10

Pl i

7,00

7,00

7,00

npp i) p | p i

( A aumento, Vdiminui;ﬁo ou = estabilidade)

Saldo da Balanca Comercial Brasileira e do Agronegocio - Anual

Saldo da Balanca comercial e Agronegocio

* comportamento dos indicadores desde o dltimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o Ultimo comportamento
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- Tripé Macroeconémico —

Taxa de Cambio Ptax - C

Taxa de Juros Selic

Meta Sup. Primario 2014

R$ 2,2485 (08/09/2014)

11%a.a.

1,0% do Pib

IPCA — Acumulado (12 meses)

Destaques da Semana

Terca-Feira (02/09)

e Investimento baixo prejudica bens de capital

Quarta-Feira (03/09)

e Draghi defende pacto fiscal e monetario na zona do
euro

Quinta-feira (04/09)

e Bancos veem liberagao de compulsério como punicao

Sexta-Feira (05/09)

e Dilma pode levar Canuto ou Barbosa para a Fazenda

Segunda-Feira (08/09)

e Arrecadaciio dos Estados segue fraca

Terca-Feira (09/09)

e  Moody's revisa perspectiva de nota de crédito do

Brasil para negativa

Videos Valor Econémico

e Volatilidade da o tom aos negocios / Bolsa cai apos
pesquisas nao confirmarem disparada de Marina
Silva na corrida presidencial



http://www.valor.com.br/empresas/3677690/investimento-baixo-prejudica-bens-de-capital
http://www.valor.com.br/financas/3680382/draghi-defende-pacto-fiscal-e-monetario-na-zona-do-euro
http://www.valor.com.br/financas/3680382/draghi-defende-pacto-fiscal-e-monetario-na-zona-do-euro
http://www.valor.com.br/financas/3682288/bancos-veem-liberacao-de-compulsorio-como-punicao
http://www.valor.com.br/politica/3683982/dilma-pode-levar-canuto-ou-barbosa-para-fazenda
http://www.valor.com.br/financas/3688596/moodys-revisa-perspectiva-de-nota-de-credito-do-brasil-para-negativa
http://www.valor.com.br/financas/3688596/moodys-revisa-perspectiva-de-nota-de-credito-do-brasil-para-negativa
http://www.valor.com.br/video/3769904485001/volatilidade-da-o-tom-aos-negocios
http://www.valor.com.br/video/3769904485001/volatilidade-da-o-tom-aos-negocios
http://www.valor.com.br/video/3769904485001/volatilidade-da-o-tom-aos-negocios

Soja

Condicao da Soja — EUA - Até 07 de Setembro 2014.

Soybean Condition - Selected States: Week Ending September 7, 2014

[National crop conditions for selected States are weighted based on 20113 planted acreage|
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CONAB — Levantamento de Safra

Tabela 70 - Comparativo de area, produtividade e producéo - Soja
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Evolucao Semanal de Precos

¥ Soja - Bolsa de Chicago (CME Group)

Fonte. S Consult

M3 7, 08/05/2014
Més USD/Bushel Cents
' 10.75%

jan/15 10,155 -12,75%
10,220 -13,00%

Més USD/Bushel Cents
-10.50%
-12,00%

Contrato Fechamento Variagao
6.50%

Destaques da Semana

Terca-Feira (02/09)

. USDA aumenta indice de lavouras de soja e milho em boas
condicdes.

Quarta-Feira (03/09)

. Comercializacio antecipada da soja ainda é baixa n norte do
Parana.

Quinta-feira (04/09)

. Soja e milho tem minimas desde 2010 na CBOT com grandes safras
nos EUA;

Sexta-Feira (05/09)

. Soja ganha espaco e traz renda para Roraima.
. Dia de campo vai incentivar produco de soja em Sergipe.

Segunda-Feira (08/09)

. Importacoes de Soja caem 19,3% em agosto.

. Soja: indicador CEPEA cai mais de 6% neste inicio do més.

Terca-Feira (09/09)

. Rentabilidade de soja em 2014/15 sera positiva, projeta

consultoria.
Japonesa Itochu compra 50% de empresa brasileira produtora
de Soja.

ENTREVISTA ADOLFO PETRY

e Dificuldade do produtor para conseguir crédito para a proxima
safra;

e  FCO esta sem crédito

e  Projetos de BNDES precisam ser bem feitos;

e  Produtor precisa estar atento e bem informado.



http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/usda/144841-eua-usda-aumenta-indice-de-lavouras-de-soja-e-milho-em-boas-condicoes.html#.VA8RZL25e00
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/usda/144841-eua-usda-aumenta-indice-de-lavouras-de-soja-e-milho-em-boas-condicoes.html#.VA8RZL25e00
http://agricultura.ruralbr.com.br/noticia/2014/09/comercializacao-antecipada-da-soja-ainda-e-baixa-no-norte-do-parana-4590129.html
http://agricultura.ruralbr.com.br/noticia/2014/09/comercializacao-antecipada-da-soja-ainda-e-baixa-no-norte-do-parana-4590129.html
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,soja-e-milho-tem-minimas-desde-2010-na-cbot-com-grandes-safras-nos-eua,1554913
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,soja-e-milho-tem-minimas-desde-2010-na-cbot-com-grandes-safras-nos-eua,1554913
http://www.valor.com.br/agro/3683986/soja-ganha-espaco-e-traz-renda-roraima
http://g1.globo.com/se/sergipe/noticia/2014/09/dia-de-campo-vai-incentivar-producao-de-soja-em-sergipe.html
http://exame.abril.com.br/economia/noticias/importacoes-de-soja-pela-china-caem-19-3-em-agosto
http://revistagloborural.globo.com/Noticias/Agricultura/Soja/noticia/2014/09/soja-indicador-do-cepea-cai-mais-de-6-neste-inicio-de-mes.html
http://www.valor.com.br/agro/3687838/rentabilidade-da-soja-em-201415-sera-positiva-projeta-consultoria
http://www.valor.com.br/agro/3687838/rentabilidade-da-soja-em-201415-sera-positiva-projeta-consultoria
https://br.noticias.yahoo.com/bolsa-bangcoc-set-fecha-alta-0-33-113003874.html
https://br.noticias.yahoo.com/bolsa-bangcoc-set-fecha-alta-0-33-113003874.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/videos/entrevistas/145084-entrevista-com-adolfo-petry-coord-comissao-de-politica-agricola-da-aprosoja-mt.html#.VA9usr25e00
http://www.noticiasagricolas.com.br/videos/entrevistas/145084-entrevista-com-adolfo-petry-coord-comissao-de-politica-agricola-da-aprosoja-mt.html#.VA9usr25e00

Algodao

Condicao do Algodao — EUA — Até 07 de Setembro 2014

Cotton Condition - Selected States: Week Ending September 7, 2014

[Hational crop condtions for selected States are weighted based on 2013 planted acreage]
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Conab — Levantamento de Safra

Area, Produtividade e Producio - Setembro

Tabela 53 — Comparativo de area, produtividade e produgéo — Algoddo em pluma
PRODUGAD (Em mil t)
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Nota: Estimativa em setembra/2014.
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Destaques da Semana

Quarta-feira (03/08)

. Exportacoes brasileira de algoddo em agosto superaram em
mais de quatro vezes o volume de julho.

Quinta-feira (04/09)

. Colheita do algodao entra em Reta Final.

Sexta-feira (05/09)

e  Adab atualizada a legislacdo de transportes de capulhos,
sementes e carocos de algodao em territdrio baiano.
. Neri Geller anuncia suporte aos produtores de algodao, trigo e

laranja.

Segunda-Feira (08/09)

. Recurso para Pepro do algodio é bem vindo, mas insuficiente,

diz setor.

Terca-feira (09/09)

. Cenario Perigoso para quem espera maiores cotacoes.



http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/144863-exportacoes-brasileiras-de-algodao-em-agosto-superaram-em-mais-de-quatro-vezes-o-volume-de-julho.html#.VA9oUb25e03
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/144863-exportacoes-brasileiras-de-algodao-em-agosto-superaram-em-mais-de-quatro-vezes-o-volume-de-julho.html#.VA9oUb25e03
http://www.atribunamt.com.br/2014/09/colheita-do-algodao-entra-na-reta-final/
http://www.portaldoagronegocio.com.br/noticia/adab-atualiza-a-legislacao-de-transporte-de-capulhos-sementes-e-carocos-de-algodao-em-territorio-baiano-115499
http://www.portaldoagronegocio.com.br/noticia/adab-atualiza-a-legislacao-de-transporte-de-capulhos-sementes-e-carocos-de-algodao-em-territorio-baiano-115499
http://www.portaldoagronegocio.com.br/noticia/neri-geller-anuncia-suporte-aos-produtores-de-algodao-trigo-e-laranja-115568
http://www.portaldoagronegocio.com.br/noticia/neri-geller-anuncia-suporte-aos-produtores-de-algodao-trigo-e-laranja-115568
http://g1.globo.com/mato-grosso/agrodebate/noticia/2014/09/recurso-para-pepro-de-algodao-e-bem-vindo-mas-insuficiente-diz-setor.html
http://g1.globo.com/mato-grosso/agrodebate/noticia/2014/09/recurso-para-pepro-de-algodao-e-bem-vindo-mas-insuficiente-diz-setor.html
http://www.portaldoagronegocio.com.br/noticia/algodao-mt-cenario-perigoso-para-quem-espera-maiores-cotacoes-115721

Milho

Condicao do Milho — EUA — Até 07 de Setembro de 2014

Corn Condition - Selected States: Week Ending September 7, 2014
[Maticnal srop condiians far seéected States are weighted based on 2013 planted acreage] . .
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Conab — Setembro 2014 Evolucio de Precos

Tabela 69 — Comparativo de area, produtividade e producdo — Milho total (primeira e
segunda safras)

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAD (Em mil 1)

REGIAOUF
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Ro
- : ‘ ' ' Var./dia Var. /més Valor US§
AP - )

PA
NORDESTE : . 4,;;;::
"
o
PB

2
HE

=B
HE

18993
35.910,6
L a0

CEFEA

A

Foi

NORTENORDESTE 2 0, 2723 18,9
CENTRO-SUL 1. 12.349,5 14.8) 5778 5.700 [1.2) T4.973.6
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12689
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Destaques da Semana

Terca-Feira (02/09) Sexta-feira (05/09)

e  Exportacdes de milho e soja came em Agosto, diz Secex. e Colheita da safrinha em MS chega a 86%

e  Agricultor dos EUA, vai colher 12 toneladas de milho por hectare. s Chiazolfecha emializ MRrasilicon Hitia estavel

® Leildo Pepro de milho negocia mais de 90% da quantidade

ofertada. Segunda-Feira (08/09)

e  Fundamentos pressionam e mercado intensifica perdas

Quarta-Feira (03/09)

e No mercado interno, precos estdo estaveis e comercializacao

lenta
. Colheita de milho safrinha no Parané chega a 94% da area.

Terca-feira (09/09)

Quinta-feira (04/09)

e  MS tera Safrinha recorde, preco baixo e armazéns lotados
e  Baixo preco do milho impacta setor dos transportes no norte do

. Argentina: Colheita de milho chega a 99%. MT



http://www.abramilho.org.br/noticias.php?cod=3296
http://www.abramilho.org.br/noticias.php?cod=3297
http://www.abramilho.org.br/noticias.php?cod=3298
http://www.abramilho.org.br/noticias.php?cod=3298
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/144944-argentina-colheita-de-milho-chega-a-99.html#.VA9r8L25e00
http://g1.globo.com/mato-grosso/agrodebate/noticia/2014/08/colheita-da-safrinha-em-ms-chega-86-das-areas-cultivadas.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/144645-milho-mercado-reflete-ganhos-do-trigo-e-fecha-pregao-em-alta-em-chicago-no-brasil-cotacoes-seguem-estaveis.html#.VAWq9PldVUU
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/144685-milho-fundamentos-pesam-e-mercado-intensifica-perdas-em-chicago.html#.VAWrBPldVUU
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/144712-milho-no-mercado-interno-precos-estao-estaveis-e-comercializacao-segue-lenta.html#.VAWrBvldVUU
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/144712-milho-no-mercado-interno-precos-estao-estaveis-e-comercializacao-segue-lenta.html#.VAWrBvldVUU
http://www.correiodoestado.com.br/economia/ms-tera-safrinha-recorde-de-milho-preco-baixo-e-armazens-lotados/226143/
http://g1.globo.com/mato-grosso/agrodebate/noticia/2014/08/baixo-preco-do-milho-impacta-setor-dos-transportes-no-norte-de-mt.html
http://g1.globo.com/mato-grosso/agrodebate/noticia/2014/08/baixo-preco-do-milho-impacta-setor-dos-transportes-no-norte-de-mt.html

Café

Producao, Consumo, Estoque Final, exportacao
e importacao - USDA

Thousand 60-Kilogram Bags

2009/10 2010711 2011712 2012413 2013714

Production
Brazil 44,800 54,500 49,200 57,600 53,700
Vietnam 18,500 19,415 26,000 26,500 28,975
Colombia 8,100 8,525 7.655 9,927 11,000
Indonesia 10,500 9,325 8,300 10,500 9,500
Ethiopia £,000 6,125 6,320 6,325 6,345
India 4,825 5,035 5.230 5,303 5,008
Honduras 3,550 3,975 5,600 4,725 4,600
Peru 3,300 4, 100 5,200 4,300 4,250
Uganda 2,870 3,212 3,075 3,600 3,850
Mexico 4,150 4,000 4,300 4,650 3.800
Guatermnaia 4,010 3,960 4,410 4,210 3415
Cote d'Tvoire 2,350 1,600 1,600 1,750 1,800
Malaysia 1,000 1,100 1,450 1,400 1,500
Nicaragua 1,925 1,740 2,100 1,325 1,500
Costa Rica 1,475 1,575 1,775 1,675 1,425
Other 11,246 12,230 11,682 10,750 9,477
Total 128,601 140 417 143,897 155,140 150,145
Demestic Consumption
European Union 49,960 42,220 46,210 43,895 45,800
United States 22,006 22,833 23,351 23,392 24,991
Brazil 18,760 19,420 20,025 20,110 20,100
Japan 6,780 6,900 6,925 7,370 7,655
Russia 3,805 4,190 3,700 4,070 4,200
Philippines 2,249 2,825 3,660 4,405 3,950
Canada 3,170 3,375 3,390 3,555 3,550
Other 31,009 32,324 34,395 34,823 35,337
Total 137,739 134,087 141,656 141,620 145,583
Ending Stocks
European Union 10,850 12,900 10,400 11,200 10,500
Brazil 2,836 2,906 2,238 5,068 9,293
United States 4,250 4,580 5,100 5,450 5,700
Wietnam 1,012 800 1,090 1,800 3.150
Japan 1,950 2,510 2,140 2,580 2,800
Tindtiia 2,633 1,742 1,421 1,949 1,787
Uganaa 701 613 538 363 393
Other 5,030 2,904 3,049 3,196 2,406
Total 29,262 28,055 25,946 36,006 36,029
Bean Exports
Brazil 26,580 31,810 26,556 27,143 30,000
Vietnam 18,425 18,215 23,950 23,600 25,000
Celombia 6,445 7,400 6,675 8,100 10,000
Indonesia 7,425 7,415 4,950 6,300 6,000
Honduras 3,200 3,900 5,290 4 480 4,350
Peru 3,150 3,880 5,140 4,100 4,100
India 3,040 4,160 3,735 3,405 3,630
Other 23,480 23,121 24,321 24,351 21,051
Total 91,745 99,901 100,617 102,079 104,131
Bean Imports
European Union 44,525 44, 600 43,950 44,980 45,500
Unitzd States 20,240 22,460 23,700 23,360 24,750
Jepan 6,160 6,900 5,965 7,460 6,700
Canada 2,010 2,305 2,225 2,330 2,350
Switreriand 1,950 2,180 2,175 2,340 2,350
Mgeria 2,060 1,770 2,230 1,915 2,200
Russia 1,430 1,540 1,720 2,025 2.200
Other 11,890 13,410 15,030 15,087 14,220
Total 90,265 95,165 96,995 55 457 100,270

Area, producio e produtividade brasileira
CONAB

TABELA - 1
CAFE - BENEFICIADO
SAFRA 2014
SEGUNDO LEVANTAMENTO

PARQUE CAFEEIRO PRODUGCAO PRODUTI-

UNIDADE DA FEDERAQAO EM FORMACAO EM PRODUCAO (Mil sacas beneficiadas) VIDADE
REGIAO AREA CAFEEIROS AREA CAFEEIROS - (Sacas /

{ha) (Mil covas) (ha) {Mil covas) LR R Ui ha)

Minas Gerais 244.632,0 869.291.,0 .001.078,0| 3.090.511.0 22.697.0 295,0 22.992.0 22,97

Sul e Centro-Oeste 137.379,0 480.826.0 503.881.0| 1.511.643.0 10.874.0 0.0 10.874.0 21.58

Triangulo, Alto Paranaiba e
Noroeste

Zona da Mata, Rio Doce e
Central

26.163,0 104.651.0 174.554.0 610.939.0 5.814,0 0,0 5.814.0 33.31

76.073,0 266.255,0 285.838,0 857.514,0 5.374,0 5.566,0 19,47

Norte, Jequitinhonha e Mucuri 5.017.0 17.559.,0 36.805.0 110.415,0 635,0 738.0 20.05

Espirito Santo 41.228,0 138.857,0 447.355,0| 1.148.377.0 2.858,0 12.208,0| 27,29
Sio Paulo 10.167,0 39.798,8 152.665,0 458.607,0 4.233,8 4.233,.8] 27,73
Parana 23.705,0 76.700,0 34.335,0 111.200,0 545,0 sas,0 1s,87
Bahia 12.494,4 41.785,5 134.511,1 308.917,1 1.217.8 987,3| 14,77

- Cerrado 3.052,0 14.497,0 11.858.,5 65.150,6 456,6 a56.6] 38,50

- Planalto 4.187.4 14.760,6 98.473,7 192.023,7 761,2 761,2 7.73

- Atlantico 5.255,0 12.527,9 24.178,9 51.742,8 0,0 769,5 769,5| 31,83
Rondénia 5.510,0 8.634,2 99.137,0 155.347,7 0,0 1.625,0 6250 18,30
Mato Grosso 1.603,0 3.715,8 20.585,0 47.258,1 2,1 167,7 169,8 8,25
Goias 1.725,0 6.696,6 6.024,3 27.826,8 261,8 0,0 261,8| 43,46
Para 95,0 209,0 6.383,0 14.221,3 0,0 121,7 121,7| 19,07
Rio de Janeiro 0,0 0,0 13.217,0 27.755,7 308,4 0,0 308,4| 23,33
Outros 345,0 938,4 10.783,0 27.604,5 110,6 3,0 113,86 10,54

BRASIL 341.504.,4] 1.186.626,3| 1.926.073.4| 5.417.626,2 32.234,5 12.331,9 44.566,4 23,14
Fonte: Conab Maio/2014




Evolucao Semanal de Precos
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Destaques da Semana
Quarta-Feira (03/09) Sexta-feira (05/08)

e  Mercado amplia queda com incerteza da safra brasileira

Milhdies sacas B0Kg

e  Preco mais alto revive cultivo do café na Africa

Segunda-feira (08/09)

Qllinta—Feira (O 4 / 0 9) e  BM&FBovespa inicia opera¢des com novo contrato futuro de café

e  Valores seguem em forte oscilacao neste inicio de més

Terca-feira (09/09)

e  Preco médio dos embarques de café volta a subir

Fontes: Usda, BCB, Noticias Agricolas, Valor Econémico, Conab, Abrapa, MDIC, IBGE, CEPEA.

O contetido deste documento foi desenvolvido e disponibilizado pela UGP Consultoria e Operacoes Estratégicas Ltda. Nenhuma informacao constitui aconselhamento ou indicacao de adequacdo de qualquer

investimento em commodities ou derivativos financeiros a qualquer investidor. A presente pagina tem cardter meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatario.



http://www.valor.com.br/impresso/wall-street-journal-americas/preco-mais-alto-revive-cultivo-do-cafe-na-africa#ixzz3Cr5PfK5c
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/144914-cafe-valores-seguem-em-forte-oscilacao-neste-inicio-de-mes.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/144981-cafe-mercado-opera-em-queda-com-incerteza-da-safra-brasileira.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/145116-bmefbovespa-inicia-operacoes-com-novo-contrato-futuro-de-cafe.html#.VA9uZ_ldWT8
http://www.valor.com.br/agro/3687824/preco-medio-dos-embarques-de-cafe-volta-subir#ixzz3Cr57nqCf

